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AMOSTRA

LINGUA PORTUGUESA

COMPREENSAO E INTERPRETACAO DE TEXTOS DE
GENEROS VARIADOS

A compreensdo e a interpretacdo de textos sdo habilidades
essenciais para que a comunicagao alcance seu objetivo de forma
eficaz. Em diversos contextos, como na leitura de livros, artigos,
propagandas ou imagens, é necessario que o leitor seja capaz de
entender o contelido proposto e, além disso, atribuir significados
mais amplos ao que foi lido ou visto.

Para isso, é importante distinguir os conceitos de compreen-
sdo e interpretacdo, bem como reconhecer que um texto pode
ser verbal (composto por palavras) ou ndo-verbal (constituido
por imagens, simbolos ou outros elementos visuais).

Compreender um texto implica decodificar sua mensagem
explicita, ou seja, captar o que estd diretamente apresentado. Ja
a interpretagdo vai além da compreensao, exigindo que o leitor
utilize seu repertdrio pessoal e conhecimentos prévios para gerar
um sentido mais profundo do texto. Dessa forma, dominar esses
dois processos é essencial ndo apenas para a leitura cotidiana,
mas também para o desempenho em provas e concursos, onde a
andlise de textos e imagens é frequentemente exigida.

Essa distingdo entre compreensao e interpretagdo é crucial,
pois permite ao leitor ir além do que esta explicito, alcangando
uma leitura mais critica e reflexiva.

CONCEITO DE COMPREENSAO

A compreensdo de um texto é o ponto de partida para qual-
quer analise textual. Ela representa o processo de decodificacdo
da mensagem explicita , ou seja, a habilidade de extrair infor-
magoes diretamente do conteldo apresentado pelo autor, sem
a necessidade de agregar inferéncias ou significados subjetivos.
Quando compreendemos um texto, estamos simplesmente ab-
sorvendo o que esta dito de maneira clara, reconhecendo os
elementos essenciais da comunicagdo, como o tema , os fatos e
os argumentos centrais.

» A Compreensdao em Textos Verbais

Nos textos verbais , que utilizam a linguagem escrita ou fa-
lada como principal meio de comunicagdo, a compreensao passa
pela habilidade de ler com atengdo e reconhecer as estruturas
linguisticas. Isso inclui:

* Vocabulario : O entendimento das palavras usadas no

texto é fundamental. Palavras desconhecidas podem com-

prometer a compreensdo, tornando necessario o uso de

dicionarios ou ferramentas de pesquisa para esclarecer o

significado.

= Sintaxe: A maneira como as palavras estdao organizadas em

frases e paragrafos também influencia o processo de com-

preensdo. Sentengas complexas, inversdes sintaticas ou o

Esta € uma amostra
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*uso de conectores como conjungdes e preposicoes
requerem atencdo redobrada para garantir que o leitor com-
preenda as relagGes entre as ideias.

» Coesdo e coeréncia: sdo dois pilares essenciais da com-
preensdo. Um texto coeso é aquele cujas ideias estdo
bem conectadas, e a coeréncia se refere a ldgica interna
do texto, onde as ideias se articulam de maneira fluida e
compreensivel.

Ao realizar a leitura de um texto verbal, a compreensado exige

a decodificacdio de todas essas estruturas. E a partir dessa leitura

atenta e detalhada que o leitor podera garantir que absorveu o
conteuldo proposto pelo autor de forma plena.

» A Compreensao em Textos Nao-Verbais

Além dos textos verbais, a compreensdo se estende aos
textosndo-verbais , que utilizam simbolos, imagens, graficos ou
outras representagdes visuais para transmitir uma mensagem.

i Exemplos de textos ndo-verbais incluem obras de arte, fotogra-
. fias, infograficos e até gestos em uma linguagem de sinais.

A compreensdo desses textos exige uma leitura visual agu-
¢ada, na qual o observador decodifica os elementos presentes,
como:

* Cores: As cores desempenham um papel comunicativo

importante em muitos contextos, evocando emogdes ou

sugerindo informagdes adicionais. Por exemplo, em um gra-
fico, cores diferentes podem representar categorias distintas
de dados.

* Formas e simbolos: Cada forma ou simbolo em um texto
visual pode carregar um significado préprio, como sinais de
transito ou logotipos de marcas. A correta interpretagdo des-
ses elementos depende do conhecimento prévio do leitor
sobre seu uso.

» Gestos e expressées: Em um contexto de comunicagao
corporal, como na linguagem de sinais ou em uma apresen-
tagdo oral acompanhada de gestos, a compreensdo se da ao
identificar e entender as nuances de cada movimento.

> Fatores que Influenciam a Compreensao

A compreensdo, seja de textos verbais ou ndo-verbais, pode
ser afetada por diversos fatores, entre eles:

* Conhecimento prévio: Quanto mais familiarizado o leitor

estiver com o tema abordado, maior serd sua capacidade de

compreender o texto. Por exemplo, um leitor que ja conhece

o contexto histérico de um fato podera compreender melhor

uma noticia sobre ele.
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= Contexto: O ambiente ou a situagdo em que o texto é
apresentado também influencia a compreensdo. Um texto
jornalistico, por exemplo, traz uma mensagem diferente de-
pendendo de seu contexto histérico ou social.

* Objetivos da leitura: O propdsito com o qual o leitor abor-
da o texto impacta a profundidade da compreensdo. Se a
leitura for para estudo, o leitor provavelmente sera mais mi-
nucioso do que em uma leitura por lazer.

> Compreens3o como Base para a Interpretacdo

A compreensdo é o primeiro passo no processo de leitura e
andlise de qualquer texto. Sem uma compreensdo clara e obje-
tiva, ndo é possivel seguir para uma etapa mais profunda, que
envolve a interpretagdo e a formulagdo de inferéncias. Somente
apods a decodificagdo do que estd explicitamente presente no
texto, o leitor podera avangar para uma analise mais subjetiva
e critica, onde ele comegara a trazer suas préprias ideias e refle-
x0es sobre o que foi lido.

A compreensdo textual € um processo que envolve a decodi-
ficagdo de elementos verbais e ndo-verbais, permitindo ao leitor
captar a mensagem essencial do conteudo. Ela exige atencao,
familiaridade com as estruturas linguisticas ou visuais e, muitas
vezes, 0 uso de recursos complementares, como diciondrios. Ao
dominar a compreensao, o leitor cria uma base sélida para inter-
pretar textos de maneira mais profunda e critica.

TEXTOS VERBAIS E NAO-VERBAIS

Na comunicagdo, os textos podem ser classificados em duas
categorias principais:verbais e ndo-verbais . Cada tipo de tex-
to utiliza diferentes recursos e linguagens para transmitir suas
mensagens, sendo fundamental que o leitor ou observador saiba
identificar e interpretar corretamente as especificidades de cada
um.

» Textos Verbais

Os textos verbais sdao aqueles constituidos pela linguagem
escrita ou falada, onde as palavras s3o o principal meio de co-
municagdo. Eles estdo presentes em inumeros formatos, como
livros, artigos, noticias, discursos, entre outros. A linguagem
verbal se apoia em uma estrutura gramatical, com regras que
organizam as palavras e frases para transmitir a mensagem de
forma coesa e compreensivel.

Caracteristicas dos Textos Verbais:

= Estrutura Sintatica: As frases seguem uma ordem gramati-
cal que facilita a decodificagdo da mensagem.

* Uso de Palavras: As palavras sdo escolhidas com base em
seu significado e fungdo dentro do texto, permitindo ao lei-
tor captar as ideias expressas.

» Coesdo e Coeréncia: A conexdo entre frases, paragrafos e
ideias deve ser clara, para que o leitor compreenda a linha
de raciocinio do autor.

Exemplos de textos verbais incluem:
* Livros e artigos: Onde ha um desenvolvimento continuo
de ideias, apoiado em argumentos e explicagdes detalhadas.

* Didlogos e conversas: Que utilizam a oralidade para intera-
¢Oes mais diretas e dinamicas.

* Panfletos e propagandas: Usam a linguagem verbal de
forma concisa e direta para transmitir uma mensagem
especifica.

A compreensdo de um texto verbal envolve a decodificagdo
de palavras e a andlise de como elas se conectam para cons-
truir significado. E essencial que o leitor identifique o tema, os
argumentos centrais e as intengdes do autor, além de perceber
possiveis figuras de linguagem ou ambiguidades.

» Textos Nao-Verbais

Os textos ndo-verbais utilizam elementos visuais para se
comunicar, como imagens, simbolos, gestos, cores e formas.
Embora ndo usem palavras diretamente, esses textos trans-
mitem mensagens completas e sdo amplamente utilizados em
contextos visuais, como artes visuais, placas de sinalizagdo, foto-
grafias, entre outros.

Caracteristicas dos Textos Ndo-Verbais:

* Imagens e simbolos: Carregam significados culturais e con-
textuais que devem ser reconhecidos pelo observador.

* Cores e formas: Podem ser usadas para evocar emogoes
ou destacar informagdes especificas. Por exemplo, a cor
vermelha em muitos contextos pode representar perigo ou
atencao.

» Gestos e expressdes: Na comunicagdo corporal, como na
linguagem de sinais ou na expressao facial, o corpo desem-
penha o papel de transmitir a mensagem.

Exemplos de textos ndo-verbais incluem:

* Obras de arte: Como pinturas ou esculturas, que comu-
nicam ideias, emogdes ou narrativas através de elementos
visuais.

= Sinais de transito: Que utilizam formas e cores para orien-
tar os motoristas, dispensando a necessidade de palavras.

* Infograficos: Combinacdes de graficos e imagens que
transmitem informagGes complexas de forma visualmente
acessivel.

A interpretacdo de textos ndo-verbais exige uma analise di-
ferente da dos textos verbais. E necessario entender os codigos
visuais que compdem a mensagem, COmMo as cores, a Composi¢ao
das imagens e os elementos simbdlicos utilizados. Além disso,
o contexto cultural é crucial, pois muitos simbolos ou gestos
podem ter significados diferentes dependendo da regido ou da
sociedade em que sdo usados.

> Relagdo entre Textos Verbais e Nao-Verbais

Embora sejam diferentes em sua forma, textos verbais e
nao-verbais frequentemente se complementam. Um exemplo co-
mum s3o as propagandas publicitarias , que utilizam tanto textos
escritos quanto imagens para reforgar a mensagem. Nos livros
ilustrados , as imagens acompanham o texto verbal, ajudando
a criar um sentido mais completo da histdria ou da informagéo.

Editora 0

Soluga@

a solugao para o seu concursol

Esta é uma amostra gratis da apostila. Adquira o material ¢



https://www.editorasolucao.com.br/apostila/bacen-analista-area-tecnologia-informacao?utm_source=pdf&utm_medium=pdf&utm_campaign=pdf-amostra-SL-083JL-26-PREP-BACEN-ANA-TEC-INF

AMOSTRA

NOCOES DE LOGICA E

ESTATISTICA

RACIOCINIO LOGICO. ESTRUTURAS LOGICAS )

ASSOCIAGAO DE INFORMAGOES

Aqui veremos questGes que envolvem correlagdo de elementos, pessoas e objetos ficticios, através de dados fornecidos. Vejamos
0 passo a passo:

01. Trés homens, Luis, Carlos e Paulo, sdo casados com Lucia, Patricia e Maria, mas ndao sabemos quem é casado com quem.
Eles trabalham com Engenharia, Advocacia e Medicina, mas também ndo sabemos quem faz o qué. Com base nas dicas abaixo, tente
descobrir o nome de cada marido, a profissdo de cada um e o nome de suas esposas.

a) O médico é casado com Maria.

b) Paulo é advogado.
c) Patricia ndo é casada com Paulo.
d) Carlos n3o é médico.

Vamos montar o passo a passo para que vocé possa compreender como chegar a conclusdo da questdo.
= 12 passo — Construir a tabela dos dados. Vamos montar uma tabela para facilitar a visualizagdo da resolugdo, a mesma deve
conter as informagdes prestadas no enunciado, nas quais podem ser divididas em trés grupos: homens, esposas e profissdes.

Medicina Engenharia Advocacia Lucia Patricia Maria

Carlos

Luis

Paulo

Lucia

Patricia

Maria

Também criamos abaixo do nome dos homens, o nome das esposas.

= 22 passo — Construir a tabela gabarito. Essa tabela ndo servird apenas como gabarito, mas em alguns casos ela é fundamental
para que vocé enxergue informagées que ficam meio escondidas na tabela principal. Uma tabela complementa a outra, podendo
até mesmo que vocé chegue a conclusdes acerca dos grupos e elementos.

HOMENS PROFISSOES ESPOSAS
Carlos

Luis

Paulo

Qoliicao
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= 32 passo preenchimento de nossa tabela, com as informagGes mais dbvias do problema, aquelas que ndo deixam margem a
nenhuma divida. Em nosso exemplo:

O médico é casado com Maria: marque um “S” na tabela principal na célula comum a “Médico” e “Maria”, e um “N” nas
demais células referentes a esse “S”.

Medicina Engenharia Advocacia Lucia Patricia Maria
Carlos
Luis
Paulo
Lucia N
Patricia
Maria S N N

ATENCAO: se 0 médico é casado com Maria, ele NAO PODE ser casado com Lucia e Patricia, entdo colocamos “N” no cruzamento
de Medicina e elas. E se Maria é casada com o médico, logo ela NAO PODE ser casada com o engenheiro e nem com o advogado (logo
colocamos “N” no cruzamento do nome de Maria com essas profissées).

Paulo é advogado: Vamos preencher as duas tabelas (tabela gabarito e tabela principal) agora.
Patricia ndo é casada com Paulo: Vamos preencher com “N” na tabela principal
Carlos nao é médico: preenchemos com um “N” na tabela principal a célula comum a Carlos e “médico”.

Medicina Engenharia Advocacia Lucia Patricia Maria
Carlos N
Luis S N N
Paulo N N S N
Lucia N
Patricia N
Maria S N N

Notamos aqui que Luis entdo é o médico, pois foi a célula que ficou em branco. Podemos também completar a tabela gabarito.
Novamente observamos uma célula vazia no cruzamento de Carlos com Engenharia. Marcamos um “S” nesta célula. E preenche-
mos sua tabela gabarito.

Medicina Engenharia Advocacia Lacia Patricia Maria
Carlos S N
Luis S N N
Paulo N N S N
Lucia N
Patricia N
Maria S N N
HOMENS PROFISSOES ESPOSAS
Carlos Engenheiro
Luis Médico
Paulo Advogado

Seliczo
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FUNDAMENTOS DE

MACROECONOMIA E
MICROECONOMIA

CONTAS NACIONAIS. AGREGADOS MONETARIOS. MUL-
TIPLICADOR MONETARIO, CRIACAO E DESTRUIGAO DE
MOEDA. CONTAS DO SISTEMA MONETARIO. BALANCO
DE PAGAMENTOS

CONTAS NACIONAIS

As contas nacionais formam um sistema de registro da ati-
vidade econdémica de um pais em determinado periodo. Elas

organizam informagdes sobre produgdo, renda, consumo, in- ! ! ]
- bens de capital e aumento da capacidade produtiva.

vestimento, gastos do governo, exportacSes e importacdes.
Sua principal finalidade é medir o desempenho da economia de
forma agregada, permitindo conhecer o valor dos bens e servi-
¢os produzidos, a renda gerada e a forma como essa renda foi
utilizada.

O indicador mais conhecido das contas nacionais é o Produto
Interno Bruto, chamado de PIB. Ele representa o valor de todos

os bens e servigos finais produzidos dentro do territério eco- :
némico de um pais durante determinado periodo, geralmente

um trimestre ou um ano. A expressao bens e servigos finais é
importante porque evita dupla contagem. Ndo se deve contar se-
paradamente o valor de um insumo e depois o valor do produto
final que ja incorpora esse insumo.

Por exemplo, se a farinha é usada para produzir pao, o valor
da farinha ja esta incluido no prego do pdo. Se ambos fossem
somados integralmente, haveria dupla contagem. Por isso, o
PIB considera bens e servigos finais ou, de outra forma, o valor
adicionado em cada etapa produtiva. O valor adicionado cor-
responde a diferenca entre o valor da produgdo e o valor dos
insumos utilizados.

As contas nacionais podem medir a atividade econdmica por
trés dticas: produto, renda e despesa. Pela ética do produto, me-
de-se o valor da produgdo de bens e servigos finais. Pela dtica da
renda, mede-se a remuneragdo dos fatores de produgdo, como
salarios, lucros, juros, aluguéis e rendimentos mistos. Pela dtica

vicos finais produzidos.

Essas trés oticas estdo relacionadas. O que é produzido gera
renda para alguém; essa renda permite despesas; e as despe-
sas sustentam a venda da produgdo. Por isso, produto, renda e
despesa sdo formas diferentes de observar o mesmo processo
econOmico. Em uma economia bem registrada, os valores ten-
dem a ser equivalentes, respeitadas as metodologias e ajustes
estatisticos.

Na oética da despesa, o PIB costuma ser representado pela
soma do consumo das familias, investimento, gastos do governo
e exportagOes liquidas. As exportagdes liquidas correspondem
as exportagdes menos as importagdes. Essa identidade mostra
quem comprou a produc¢do da economia: familias, empresas, go-
verno ou estrangeiros.
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O consumo das familias representa os gastos das pesso-

as com bens e servigos, como alimentos, transporte, moradia,
. saude, educagdo, lazer e outros itens. Em muitas economias, o

consumo é a maior parcela da demanda agregada. Ele depende
da renda, do emprego, dos precos, do crédito, das expectativas
e de outros fatores.

O investimento representa a formag¢do de capital, como
aquisicdo de maquinas, equipamentos, construgdo, ampliagdo
de capacidade produtiva e variagdo de estoques. E importante
distinguir investimento econdmico de aplicagdo financeira. Na
contabilidade nacional, investimento estd ligado a produgdo de

Os gastos do governo incluem despesas com bens e servigos
necessarios a prestagdo de servigos publicos e ao funcionamento
da administragdo. Transferéncias, como beneficios pagos as fa-
milias, ndo entram diretamente como gasto de governo no PIB,
pois ndo correspondem a compra de bem ou servigo final na-
quele momento. No entanto, podem influenciar o consumo das
familias.

As exportagdes representam bens e servigos produzidos in-
ternamente e vendidos ao exterior. Elas entram no PIB porque
correspondem a produgdo nacional. As importagdes sao subtra-
idas porque representam bens e servigos produzidos em outros
paises, embora consumidos internamente. Subtrair importagdes
evita contar como produgdo interna aquilo que foi produzido
fora.

As contas nacionais também permitem calcular o PIB no-

- minal e o PIB real. O PIB nominal é medido a pregos correntes,
. ou seja, pelos pregos do préprio periodo analisado. O PIB real

elimina o efeito da variagdo de pregos, permitindo observar o
crescimento da produgdo em termos de quantidade. Essa distin-
¢do é importante porque o PIB nominal pode aumentar apenas
por causa da inflagdo.

Outro conceito importante é a renda nacional, que mede
a renda recebida pelos residentes de um pais, considerando
também relagdes com o exterior. Enquanto o PIB estd ligado ao

da despesa, mede-se o gasto realizado na compra dos bens e ser-  territorio onde a produgdo ocorre, a renda nacional considera a

renda dos residentes, podendo incluir rendimentos recebidos do
exterior e excluir rendimentos enviados a nao residentes.

As contas nacionais sdo fundamentais para analisar cres-
cimento econOGmico, recessdo, composicdo da demanda,
participagdo dos setores, produtividade e politicas econémicas.
Governos, empresas, pesquisadores e instituicdes utilizam esses
dados para tomar decisGes e avaliar a situagdo econdmica.

PRINCIPAIS AGREGADOS DAS CONTAS NACIONAIS

Os principais agregados das contas nacionais sdo indicadores
gue resumem a atividade econémica de uma sociedade. Eles per-
mitem analisar producdo, renda, despesa, consumo, poupanga,
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investimento e relagdes com o exterior. Esses agregados sao
fundamentais porque transformam milhGes de transagdes indivi-
duais em informacdes organizadas e comparaveis.

O Produto Interno Bruto é o principal agregado macroeco-
némico. Ele mede o valor dos bens e servigos finais produzidos
dentro do territério econdmico de um pais em determinado pe-
riodo. O termo interno indica que o critério é territorial. Assim,
considera-se o que foi produzido dentro do pais, independen-
temente da nacionalidade dos proprietarios dos fatores de
producdo.

O Produto Nacional Bruto, por sua vez, utiliza o critério da
nacionalidade ou residéncia dos agentes econémicos. Ele consi-
dera a produgdo ou renda gerada pelos residentes de um pais,
ainda que parte dela venha do exterior, e exclui a renda gerada
internamente que pertence a ndo residentes. A diferenga entre
produto interno e produto nacional esta relacionada aos fluxos
de renda enviados e recebidos do exterior.

A renda nacional representa a soma das rendas recebidas
pelos fatores de producdo pertencentes aos residentes. Ela
inclui remuneragdes como saldrios, lucros, juros, aluguéis e ou-
tros rendimentos associados a producdo. Esse agregado mostra
como o valor produzido se transforma em renda para os agentes
econdmicos.

A renda disponivel é a renda que os agentes, especialmen-
te as familias, tém efetivamente disponivel para consumir ou
poupar. Ela considera impostos, contribuigdes, transferéncias e
outras movimentagdes que alteram a renda recebida. Esse con-
ceito é importante para entender o comportamento do consumo
e da poupanca.

O consumo agregado corresponde ao gasto das familias com
bens e servigos finais. Ele é influenciado por renda disponivel,
precos, taxa de juros, crédito, expectativas e distribuigdo de ren-
da. Quando o consumo cresce, pode haver estimulo a produgdo
e ao emprego, desde que exista capacidade de oferta.

A poupanga representa a parte da renda que ndo é consumi-
da. Em termos simples, quando familias, empresas ou governo
ndo gastam toda a renda disponivel, ha poupanga. Essa poupan-
¢a pode financiar investimentos, diretamente ou por meio do
sistema financeiro. A relagdo entre poupanga e investimento é
um tema importante da Macroeconomia.

O investimento agregado corresponde a formagdo de capital
na economia. Inclui maquinas, equipamentos, construgdes, ins-
talagdes e variagOes de estoques. O investimento é essencial para
ampliar a capacidade produtiva futura. Economias que investem
pouco podem ter dificuldade para crescer de forma sustentada.

A absorgdo interna é a soma do consumo, do investimento e
dos gastos do governo. Ela representa a demanda realizada pe-
los residentes por bens e servigos, independentemente de serem
produzidos internamente ou importados. Quando a absorgao
interna supera a produgdo doméstica, a diferenga tende a apare-
cer como importagGes liquidas ou necessidade de financiamento
externo.

A despesa agregada é outra forma de observar a atividade
econdmica. Ela mostra o total gasto na compra de bens e servi-
¢os finais. Na identidade macroecon6mica basica, a despesa total
inclui consumo das familias, investimento, gastos do governo e
exportacgOes liquidas. Essa dtica permite analisar os componen-
tes da demanda.

E importante compreender a relagdo entre produto, renda
e despesa. O produto mede o valor gerado pela produgdo. A
renda mede a remuneragao dos fatores usados na producgdo. A
despesa mede a compra dessa produ¢do. Em uma economia, o
valor produzido se transforma em renda e é adquirido por algum
componente da demanda. Por isso, essas trés medidas estdo
interligadas.

Outro agregado relevante é o produto liquido, obtido ao
descontar a depreciagdo do produto bruto. A depreciagdo re-
presenta o desgaste do capital utilizado na produ¢do. Quando se
considera o produto liquido, busca-se medir o acréscimo efetivo
de riqueza, depois de descontada a perda de valor dos bens de
capital.

Também é importante distinguir valores nominais e reais.
Agregados nominais sdo medidos a pregos correntes. Agregados
reais descontam os efeitos da inflagdo, permitindo avaliar varia-
¢0es na quantidade produzida ou consumida. Essa distingdo é
essencial para ndo confundir aumento de pregos com aumento
real da producgdo.

Os agregados das contas nacionais ajudam a avaliar a saude
econbmica. Crescimento do PIB real indica aumento da produ-
¢do. Crescimento do consumo pode sinalizar maior renda ou
crédito. Aumento do investimento pode indicar expansdo fu-
tura. Desequilibrios externos podem aparecer nas exportagées
liquidas. Cada agregado revela uma parte do funcionamento
econdmico.

AGREGADOS MONETARIOS

Os agregados monetarios sdo medidas da quantidade de
moeda existente em uma economia. Eles organizam diferentes
formas de ativos conforme seu grau de liquidez, isto é, conforme
a facilidade com que podem ser usados como meio de pagamen-
to ou convertidos em moeda. Esses agregados sdo importantes
porque ajudam a analisar a oferta de moeda, o comportamento
do crédito e os efeitos da politica monetaria.

A moeda cumpre trés funcGes basicas. A primeira é ser meio
de troca, facilitando compras e vendas. A segunda é ser unidade
de conta, permitindo expressar precos, salarios, dividas e valores
em uma mesma medida. A terceira é ser reserva de valor, per-
mitindo transferir poder de compra para o futuro, embora essa
fungdo seja prejudicada quando ha inflagdo elevada.

O conceito mais restrito de moeda costuma incluir o
papel-moeda em poder do publico e os depdsitos a vista. O pa-
pel-moeda em poder do publico corresponde ao dinheiro fisico
mantido por pessoas e empresas fora dos bancos. Os depdsitos
a vista sdo saldos em contas bancarias que podem ser utilizados
imediatamente para pagamentos, transferéncias e saques.

A soma do papel-moeda em poder do publico e dos depo-
sitos a vista forma os meios de pagamento em sentido restrito.
Esse agregado representa a moeda mais liquida da economia. Ele
indica a quantidade de recursos imediatamente disponiveis para
realizar transagdes.

Além dos meios de pagamento estritos, existem agregados
mais amplos que incluem ativos financeiros com alta liquidez,
embora ndo sejam usados diretamente como moeda em todas as
transacgdes. Esses ativos podem ser chamados, em termos gerais,
de quase moeda. Eles incluem aplicagdes que podem ser conver-
tidas em meios de pagamento com relativa facilidade.
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MACROECONOMIA

PRINCIPAIS MODELOS MACROECONOMICOS: MODE-
LO CLASSICO, MODELO NOVO-KEYNESIANO, MODELOS
DE OFERTA E DEMANDA AGREGADAS; MODELOS DE
CRESCIMENTO; MODELOS DE ESCOLHA INTERTEMPO-
RAL (CONSUMO, INVESTIMENTO, GASTOS DO GOVER-
NO E CONTA CORRENTE).

INTRODUGAO AOS MODELOS MACROECONOMICOS

Os modelos macroecondmicos sdo instrumentos tedricos
utilizados para compreender o funcionamento da economia em
nivel agregado. Eles procuram explicar o comportamento de
varidveis como produto, renda, consumo, investimento, poupan-
¢a, inflagdo, desemprego, taxa de juros, taxa de cadmbio, gastos
do governo, divida publica e saldo em conta corrente. Como a
economia é formada por milhGes de decisGes individuais e ins-
titucionais, os modelos simplificam a realidade para permitir a
analise das relagGes mais importantes entre essas variaveis.

A fung¢do de um modelo macroeconémico nao é reproduzir
todos os detalhes da realidade, mas destacar mecanismos cen-
trais. Um bom modelo ajuda a responder perguntas como: por
que uma economia cresce? Por que ocorrem recessoes? Como
a politica monetdria afeta inflagdo e produto? Como o governo
deve administrar gastos e divida? Como as familias decidem
entre consumir hoje ou poupar para o futuro? Como empresas
decidem investir? Como o setor externo influencia a economia?

Na macroeconomia, diferentes modelos partem de hipo-
teses distintas. Alguns enfatizam o equilibrio dos mercados e a
flexibilidade de precos e saldrios. Outros destacam rigidezes, fa-
lhas de coordenacdo, imperfeicdes de mercado e papel ativo das
politicas publicas. Ha ainda modelos voltados ao crescimento de
longo prazo, a escolha intertemporal e as relagdes entre econo-
mia doméstica e setor externo.

0O modelo classico, por exemplo, parte da ideia de que os
mercados tendem ao equilibrio por meio do ajuste de pregos e
salarios. Nessa visdo, o produto de longo prazo é determinado
por fatores reais, como trabalho, capital, tecnologia e produti-
vidade. A moeda afeta principalmente varidveis nominais, como
o nivel de pregos, mas ndo altera permanentemente o produto
real.

0O modelo novo-keynesiano, por outro lado, considera que
precos e saldrios podem ser rigidos no curto prazo. Essa rigidez
faz com que choques de demanda e decisGes de politica mone-
taria tenham efeitos reais sobre produto e emprego. Assim, a
atuagdo da autoridade monetaria pode influenciar a atividade
econdmica, especialmente em horizontes mais curtos.

Os modelos de oferta e demanda agregadas sdo muito utili-
zados para analisar flutuagGes econdmicas. A demanda agregada
representa o total de bens e servigos demandados na economia,
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enquanto a oferta agregada representa o total que as em-
presas estdo dispostas a produzir. A interagdo entre essas curvas

. permite analisar inflacdio, recessées, choques de oferta, choques

de demanda e efeitos das politicas econdmicas.

Os modelos de crescimento concentram-se no longo pra-
zo. Eles buscam explicar por que alguns paises crescem mais do
gue outros e quais fatores determinam a expansdo da renda por
habitante. Entre os elementos analisados estdo acumulagdo de
capital, crescimento populacional, progresso tecnolégico, capital
humano, produtividade, inovagao e instituigcdes.

Ja os modelos de escolha intertemporal analisam decisGes

- econOmicas ao longo do tempo. Familias, empresas e governos

nao tomam decisGes apenas com base no presente; eles con-
sideram expectativas futuras, taxa de juros, renda esperada,
restricdes or¢camentarias e oportunidades de financiamento.
Essa abordagem é aplicada ao consumo, ao investimento, aos
gastos do governo e a conta corrente.

» Modelo classico

O modelo cldssico é uma das principais referéncias da ma-
croeconomia. Ele se baseia na ideia de que os mercados tendem
ao equilibrio quando pregos e salarios sdo flexiveis. Segundo essa
visdo, a economia possui mecanismos automaticos de ajuste ca-
pazes de conduzir o produto e o emprego aos seus niveis naturais
no longo prazo.

No modelo classico, o nivel de produgdo da economia é de-
terminado principalmente por fatores reais. Isso significa que o

3 produto depende da quantidade de trabalho disponivel, do esto-
: que de capital, da tecnologia e da produtividade. A moeda, por

sua vez, tem papel limitado sobre varidveis reais no longo prazo.
Ela pode afetar pregos nominais, mas ndo altera permanente-
mente o nivel de produgao ou emprego.

Uma hipdtese central é a flexibilidade dos saldrios. Se houver
desemprego, os salarios tenderiam a cair. Com salarios menores,
as empresas teriam incentivo para contratar mais trabalhadores,

‘ reduzindo o desemprego. Dessa forma, o préprio mercado de
i trabalho encontraria um novo equilibrio. O desemprego persis-

tente, nessa visdo, estaria associado a interferéncias, rigidezes ou
imperfei¢des que impedem o ajuste salarial.

Também ha flexibilidade de precos no mercado de bens. Se
a demanda por bens e servigos aumenta, os pregos sobem. Se
a demanda cai, os pregos diminuem. Esse ajuste garante que a
oferta e a demanda se igualem. O nivel geral de pregos funciona
como variavel de equilibrio, coordenando decisdes de consumi-

. dores e produtores.

A teoria quantitativa da moeda é frequentemente associada
ao pensamento classico. De forma simplificada, ela indica que
aumentos na quantidade de moeda tendem a elevar o nivel geral
de pregos, caso a produgdo real e a velocidade de circulagdo da
moeda permane¢am constantes. Assim, a inflagdo seria, no longo
prazo, um fendmeno monetario.
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A neutralidade da moeda é outro ponto fundamental.
Segundo essa ideia, variagdes na quantidade de moeda nao afe-
tam variaveis reais no longo prazo, como produto, emprego e
salario real. Afetam apenas variaveis nominais, como pregos e
salarios monetdrios. Por isso, politicas monetarias expansionistas
nao gerariam crescimento real permanente.

No modelo cldssico, a poupanga e o investimento sdo equi-
librados pela taxa de juros. Se a poupanga aumenta, ha mais
recursos disponiveis para financiar investimentos, pressionando
a taxa de juros para baixo. Juros menores estimulam o investi-
mento. Se a demanda por investimento aumenta, a taxa de juros
sobe, incentivando maior poupanga. Assim, o mercado de fundos
emprestaveis se ajusta.

A politica fiscal também é vista com cautela. Quando o
governo aumenta seus gastos financiados por divida, pode com-
petir com o setor privado pelos recursos disponiveis, elevando a
taxa de juros e reduzindo o investimento privado. Esse efeito é
conhecido como crowding out, ou efeito deslocamento. Na visdo
classica, o aumento do gasto publico nem sempre eleva o pro-
duto, especialmente se a economia ja estiver proxima do pleno
emprego.

O modelo classico é mais adequado para analisar tendén-
cias de longo prazo do que flutuagGes de curto prazo. Ele destaca
fundamentos reais da produg¢do, como tecnologia, capital e tra-
balho. Sua principal limitagdo estda em assumir ajustes rapidos
e completos de pregos e saldrios, o que nem sempre ocorre na
pratica.

Crises econOmicas, desemprego persistente e recessées
prolongadas desafiaram a visdo classica tradicional. A Grande
Depressdo, por exemplo, mostrou que a economia pode perma-
necer por longo periodo abaixo do pleno emprego. Esse tipo de
situacdo motivou o desenvolvimento de abordagens keynesia-
nas, que enfatizam insuficiéncia de demanda agregada e rigidez
de precos e salarios.

Ainda assim, o modelo cldssico continua importante. Ele aju-
da a entender a determinagdo do produto potencial, os limites
das politicas de demanda no longo prazo, o papel da produtivida-
de e a relagdo entre moeda e precos. Também serve como base
para teorias modernas que incorporam expectativas racionais,
equilibrio intertemporal e fundamentos microeconémicos.

> Modelo novo-keynesiano

O modelo novo-keynesiano combina elementos da tradigdo
keynesiana com fundamentos microeconémicos modernos. Ele
reconhece que familias e empresas tomam decisdes de forma ra-
cional e intertemporal, mas também considera que a economia
apresenta imperfei¢cGes que impedem ajustes imediatos. A prin-
cipal dessas imperfeigdes € a rigidez nominal de precos e salarios.

Diferentemente do modelo classico, o modelo novo-
-keynesiano entende que precgos e salarios ndo se ajustam
instantaneamente a choques econdmicos. Empresas podem
enfrentar custos para alterar pregos, contratos podem fixar sa-
larios por determinado periodo, trabalhadores podem resistir a
reducgdes salariais e firmas podem operar em mercados de con-
corréncia imperfeita. Essas rigidezes fazem com que variagdes da
demanda agregada afetem produto e emprego no curto prazo.

A rigidez de precos é um elemento central. Se ocorre uma
queda na demanda agregada, as empresas nem sempre reduzem
imediatamente seus pregos. Em vez disso, podem

reduzir produgdo e emprego. Isso explica por que recessdes
podem ocorrer mesmo quando ha capacidade produtiva disponi-
vel. A economia pode operar abaixo do produto potencial.

No modelo novo-keynesiano, a politica monetaria tem papel
relevante. Como os precgos sdo rigidos no curto prazo, mudangas
na taxa de juros afetam a taxa de juros real, o consumo, o inves-
timento e a demanda agregada. Uma reducdo da taxa de juros
tende a estimular gastos privados, enquanto uma elevagdo tende
a conter a demanda e reduzir pressdes inflaciondrias.

A estrutura bdsica de muitos modelos novo-keynesianos
envolve trés relagdes: uma equagdo de demanda agregada in-
tertemporal, uma Curva de Phillips novo-keynesiana e uma regra
de politica monetaria. A demanda agregada depende da taxa de
juros real esperada e das expectativas de renda futura. A inflagdo
depende das expectativas de inflagao futura e do hiato do produ-
to. A politica monetaria reage a inflagao e a atividade econémica.

O hiato do produto é a diferenga entre o produto efetivo e
o produto potencial. Quando a economia opera acima do poten-
cial, ha pressdo inflaciondria. Quando opera abaixo, ha tendéncia
de desinflagdo ou menor pressdo sobre precos. Essa relagdo é
importante para a condugdo da politica monetdria.

As expectativas desempenham papel decisivo. Familias e
empresas formam expectativas sobre inflagdo futura, taxa de
juros, renda, custos e demanda. Se os agentes acreditam que a
inflacdo futura sera alta, podem reajustar precos e saldrios no
presente, tornando a inflagdo mais persistente. Por isso, a credi-
bilidade da autoridade monetdria é fundamental.

O modelo novo-keynesiano também destaca a importancia
da comunicagdo da politica monetaria. Quando o banco central
comunica claramente seus objetivos e sua estratégia, ajuda a an-
corar expectativas. Expectativas bem ancoradas reduzem o custo
de controlar a inflagdo, pois empresas e trabalhadores passam a
confiar que a inflagdo retornard a meta.

Outra caracteristica do modelo é a presenga de concorrén-
cia imperfeita. Empresas possuem algum poder de mercado e
definem pregos com margem sobre custos. Isso permite anali-
sar como custos, demanda e expectativas afetam a formacgao de
precos. A rigidez de precos torna essas decisGes ainda mais rele-
vantes para a dinamica macroeconémica.

O modelo novo-keynesiano também permite analisar cho-
ques de oferta. Um aumento no prego de energia, alimentos ou
insumos importados pode elevar custos e pressionar a inflagdo,
mesmo sem excesso de demanda. Nesses casos, a politica mone-
taria enfrenta dilema: combater a inflagdo pode exigir juros mais
altos, mas isso pode reduzir ainda mais a atividade econémica.

Apesar de sua utilidade, o modelo novo-keynesiano possui
limitagBes. Algumas versdes simplificadas podem subestimar
instabilidade financeira, desigualdade, heterogeneidade entre
familias e empresas, restricGes de crédito e aspectos institucio-
nais. Crises financeiras mostraram a necessidade de incorporar
fricgOes financeiras e politica macroprudencial aos modelos.

Mesmo assim, o modelo novo-keynesiano é uma das princi-
pais bases da macroeconomia moderna e da politica monetaria
contemporanea. Ele explica por que a politica monetaria afeta a
economia real no curto prazo, por que expectativas importam e
por que a estabilidade de pregos exige credibilidade.
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MICROECONOMIA

TEORIA DO CONSUMIDOR. TEORIA DA FIRMA

PREFERENCIAS, UTILIDADE E ESCOLHA DO CONSUMIDOR

A teoria do consumidor parte da ideia de que os individuos
possuem preferéncias. Preferéncias representam a forma como
o consumidor compara diferentes cestas de bens e servigos. Uma
cesta de consumo é uma combinagdo de quantidades de bens.
Por exemplo, uma cesta pode conter determinada quantidade de
alimentos, transporte, lazer, moradia e educagdo. O consumidor
compara essas cestas e escolhe aquela que considera melhor, da-
das suas possibilidades.

Para que a teoria funcione de forma organizada, costuma-
-se supor que as preferéncias possuem algumas propriedades. A
primeira é a completude. Isso significa que o consumidor conse-
gue comparar duas cestas quaisquer e dizer se prefere uma, se
prefere a outra ou se é indiferente entre elas. A segunda é a tran-
sitividade. Se o consumidor prefere a cesta A a cesta B e prefere
a cesta B a cesta C, entdo deve preferir A a C. Essa propriedade
garante consisténcia nas escolhas.

Outra propriedade comum é a ndo saciedade, segundo
a qual, em geral, mais de um bem desejavel é preferivel a me-
nos. Isso nao significa que todo bem seja sempre desejado em
qualquer quantidade, mas que, para bens normais, o consumi-
dor prefere ter mais a ter menos, mantendo os demais fatores
constantes. Também se costuma considerar a convexidade das
preferéncias, que indica preferéncia por combinagdes equilibra-
das de bens em vez de extremos.

A utilidade é a representacdo dessas preferéncias. Ela ex-
pressa o grau de satisfagdo que o consumidor obtém ao consumir
determinada cesta. Na andlise moderna, a utilidade é geralmente
ordinal. Isso significa que seu papel principal é ordenar prefe-
réncias, e ndo medir satisfagdo em unidades absolutas. Se uma
cesta gera utilidade maior que outra, entende-se apenas que ela
é preferida.

As curvas de indiferenga sdo instrumentos graficos usados
para representar preferéncias. Uma curva de indiferenga reune
todas as cestas que proporcionam o mesmo nivel de utilidade
ao consumidor. Ao longo da mesma curva, o consumidor € indi-
ferente entre as combinagdes. Curvas mais distantes da origem
representam niveis mais altos de satisfagdo, pois indicam maior
quantidade de bens desejdveis.

Ainclinagdo da curva de indiferenga é chamada de taxa mar-
ginal de substitui¢do. Ela mostra quanto de um bem o consumidor
estda disposto a abrir mdo para obter uma unidade adicional de
outro bem, mantendo o mesmo nivel de utilidade. Por exemplo,
se uma pessoa aceita trocar certa quantidade de alimento por
mais lazer sem alterar sua satisfa¢do, essa troca expressa sua taxa
marginal de substituigdo.
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A taxa marginal de substituicdo geralmente diminui a medi-
da que o consumidor possui mais de um bem e menos de outro.

' Iss0 ocorre porque, quanto mais abundante é um bem para o
. consumidor, menor tende a ser sua disposi¢cao de sacrificar o

outro bem para obter ainda mais dele. Essa ideia estd ligada a
convexidade das preferéncias.

Contudo, as preferéncias sozinhas ndo determinam a esco-
Ilha. O consumidor enfrenta uma restricdio orcamentdria. Essa
restricdo depende da renda disponivel e dos pregos dos bens.
Ela mostra todas as combinagdes de bens que o consumidor con-

: segue comprar. Se a renda aumenta, a restri¢do se desloca para
- fora, permitindo cestas maiores. Se os pregos aumentam, o po-

der de compra diminui.

A escolha étima do consumidor ocorre no ponto em que
ele alcanga a maior curva de indiferenga possivel dentro de sua
restricdo orgamentaria. Em geral, esse ponto ocorre quando a
taxa marginal de substituicdo entre os bens se iguala a razdo de
seus pre¢os. Isso significa que a disposigdo subjetiva do consumi-
dor para trocar bens coincide com a taxa de troca imposta pelo

- mercado.

Mudangas de prec¢o alteram a escolha do consumidor por
dois canais: efeito substituicao e efeito renda. O efeito substi-
tuicdo ocorre porque, quando um bem fica relativamente mais
barato, o consumidor tende a substituir outros bens por ele. O
efeito renda ocorre porque a mudanga de prego altera o poder
de compra real do consumidor. Se o pre¢o de um bem cai, o con-
sumidor fica, em certo sentido, mais rico.

Os bens podem ser classificados conforme sua reagdo a

' renda. Bens normais sdo aqueles cujo consumo aumenta quan-

do a renda aumenta. Bens inferiores sdo aqueles cujo consumo
diminui quando a renda aumenta, pois o consumidor passa a
substitui-los por alternativas consideradas melhores. Essa clas-
sificacdo depende do contexto social, das preferéncias e das
alternativas disponiveis.

» Demanda, elasticidade e excedente do consumidor
A demanda é a relagdo entre o prego de um bem e a quan-

tidade que os consumidores desejam e podem comprar em

determinado periodo. Em geral, existe uma relagdo inversa en-
tre preco e quantidade demandada: quando o preco aumenta, a
guantidade demandada tende a cair; quando o prego diminui, a
guantidade demandada tende a aumentar. Essa relagdo é conhe-
cida como lei da demanda.

A demanda individual resulta das escolhas de um consumi-

- dor. A demanda de mercado é a soma das demandas individuais
‘ de todos os consumidores. Ela depende de diversos fatores,

como precgo do bem, renda dos consumidores, precos de bens
substitutos e complementares, preferéncias, expectativas e ta-
manho da populagdo.
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Um bem substituto é aquele que pode ser consumido no
lugar de outro. Se o prego de um produto aumenta, os consumi-
dores podem migrar para seu substituto. Por exemplo, se o prego
de um tipo de transporte sobe, algumas pessoas podem buscar
outro meio de transporte. Um bem complementar é aquele con-
sumido junto com outro. Se o prego de um bem complementar
aumenta, a demanda pelo bem principal pode cair.

A elasticidade-preco da demanda mede a sensibilidade da
quantidade demandada a mudangas no preco. Se uma pequena
varia¢do no prego gera grande variagdo na quantidade demanda-
da, a demanda é eldstica. Se a quantidade muda pouco diante da
variagao de preco, a demanda é inelastica. Essa medida é impor-
tante para empresas e governos, pois ajuda a prever efeitos de
mudangas de pregos e impostos.

Bens essenciais tendem a ter demanda mais inelastica, pois
os consumidores ndo conseguem reduzir muito seu consumo
mesmo quando o pre¢o sobe. Bens supérfluos ou com muitos
substitutos tendem a ter demanda mais eldstica. O horizonte
de tempo também importa: no curto prazo, o consumidor pode
ter dificuldade para mudar habitos; no longo prazo, encontra
alternativas.

A elasticidade-renda da demanda mede como a quantidade
demandada varia quando a renda muda. Se a elasticidade-ren-
da é positiva, o bem é normal. Se é negativa, o bem é inferior.
Bens de luxo costumam ter elasticidade-renda elevada, pois seu
consumo cresce mais que proporcionalmente quando a renda
aumenta. Bens necessarios tém elasticidade menor.

A elasticidade cruzada mede como a demanda de um bem
reage a mudanga no prego de outro bem. Se a elasticidade
cruzada é positiva, os bens sdo substitutos. Se é negativa, sdo
complementares. Essa medida é util para analisar concorréncia
entre produtos e efeitos indiretos de mudangas de pregos.

O excedente do consumidor é outro conceito importante. Ele
representa a diferenga entre o valor maximo que o consumidor
estaria disposto a pagar por um bem e o valor que efetivamente
paga. Se uma pessoa estaria disposta a pagar um prego maior
por determinado produto, mas consegue compra-lo por preco
menor, obtém um ganho de bem-estar.

Graficamente, o excedente do consumidor corresponde a
drea abaixo da curva de demanda e acima do prego de mercado.
Quanto menor o pre¢o, maior tende a ser o excedente, pois mais
consumidores compram o bem e aqueles que ja comprariam pa-
gam menos. Quando o prego aumenta, o excedente diminui.

Esse conceito é util para avaliar politicas publicas. Um im-
posto sobre o consumo eleva o preco pago pelo consumidor e
reduz a quantidade demandada, diminuindo o excedente do
consumidor. Um subsidio pode reduzir o prego e aumentar esse
excedente, embora gere custo para o governo. A analise deve
considerar também o excedente do produtor e a eficiéncia total.

A demanda também pode se deslocar. Uma mudanga no
preco do proprio bem gera movimento ao longo da curva de de-
manda. J4 mudancgas na renda, nas preferéncias, nos precgos de
outros bens ou nas expectativas deslocam a curva inteira. Se a
renda aumenta e o bem é normal, a demanda se desloca para a
direita. Se as preferéncias mudam contra o produto, desloca-se
para a esquerda.

TEORIA DA FIRMA E FUNGAO DE PRODUGAO

A teoria da firma analisa como as empresas tomam decisdes
de produgdo. A firma é a unidade econGmica responsavel por
transformar insumos em bens ou servigos. Para produzir, utili-
za fatores como trabalho, capital, matérias-primas, tecnologia,
energia, informacdo e capacidade administrativa. Sua decisdo en-
volve escolher quanto produzir e como combinar esses fatores.

A fungdo de produgdo representa a relagdo técnica entre
os insumos utilizados e a quantidade produzida. Ela mostra o
maximo de produto que pode ser obtido com determinada com-
binacdo de fatores, dada a tecnologia disponivel. Se uma firma
utiliza mais trabalhadores, mais maquinas ou tecnologia melhor,
sua producdo pode aumentar, desde que esses recursos sejam
utilizados de forma eficiente.

No curto prazo, pelo menos um fator de produgdo é con-
siderado fixo. Normalmente, o capital fisico, como instalagdes
e maquinas, ndo pode ser alterado rapidamente. O trabalho e
matérias-primas podem variar com mais facilidade. No longo
prazo, todos os fatores podem ser ajustados. A firma pode am-
pliar fabricas, mudar tecnologia, contratar mais trabalhadores e
reorganizar sua estrutura produtiva.

Um conceito importante é o produto marginal. O produto
marginal de um fator indica o acréscimo de produgdo obtido ao
empregar uma unidade adicional desse fator, mantendo os de-
mais constantes. Por exemplo, o produto marginal do trabalho
mostra quanto a produgdo aumenta quando se contrata mais um
trabalhador, mantendo o capital fixo.

No curto prazo, costuma ocorrer a lei dos rendimentos mar-
ginais decrescentes. Ela afirma que, mantendo um fator fixo, o
acréscimo de unidades adicionais de outro fator tende, em algum
momento, a gerar aumentos cada vez menores na produgdo. Se
uma empresa mantém o mesmo numero de maquinas e contrata
cada vez mais trabalhadores, chegard um ponto em que os traba-
Ihadores adicionais terdo menos equipamentos ou espago para
produzir eficientemente.

No longo prazo, a andlise considera retornos de escala.
Retornos constantes de escala ocorrem quando aumentar to-
dos os fatores na mesma propor¢do aumenta a produgdo na
mesma propor¢do. Retornos crescentes ocorrem quando a
produg¢do aumenta mais que proporcionalmente. Retornos de-
crescentes ocorrem quando a produgdo aumenta menos que
proporcionalmente.

Retornos crescentes de escala podem surgir por especiali-
zagdo, divisdo do trabalho, uso mais eficiente de equipamentos,
economias de rede e ganhos de organizagdo. Eles ajudam a expli-
car por que algumas industrias tendem a ter empresas grandes.
Ja retornos decrescentes podem surgir por dificuldades de coor-
denagdo, burocracia ou limitagGes gerenciais.

A firma também precisa escolher a combinagdo de fatores
de menor custo para produzir determinada quantidade. Se o tra-
balho é relativamente barato em comparagdo ao capital, pode
usar mais trabalho. Se o capital se torna mais barato ou mais pro-
dutivo, pode substituir trabalhadores por maquinas. Essa escolha
depende dos precos relativos dos fatores e da tecnologia.

As isoquantas sdo curvas que mostram combinagbes de
fatores capazes de produzir a mesma quantidade. Elas sdo seme-
Ihantes as curvas de indiferenca da teoria do consumidor, mas
representam produgdo, ndo utilidade. A inclinagdo da isoquanta
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FINANCAS

CARACTERISTICAS DE OPERACOES E INSTRUMENTOS
DO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS. TiTULOS
EMITIDOS PELO TESOURO NACIONAL. TiTULOS DE
DIiVIDA PRIVADA. SECURITIZACAO. OPERACOES
COMPROMISSADAS. DEPOSITO A PRAZO E DEPOSITO
INTERFINANCEIRO OU INTERBANCARIO. ACOES. FUN-
DOS DE INVESTIMENTO. CONTRATOS FUTUROS, A 157
(o)

MO, SWAPS E DE OPCOES, DERIVATIVOS DE CREDIT

INTRODUGCAO AO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS

O mercado financeiro e o mercado de capitais sdo partes
fundamentais do funcionamento econémico. Eles permitem a
transferéncia de recursos entre agentes superavitarios, que pos-
suem recursos disponiveis, e agentes deficitarios, que precisam
de financiamento. Familias, empresas, instituicGes financeiras
e governos participam desses mercados buscando poupar, in-
vestir, captar recursos, administrar riscos e financiar atividades
produtivas.

O mercado financeiro, em sentido amplo, reline operagées
de crédito, captagdo, aplicagdo, intermediagdo e gestdo de li-
quidez. Nele atuam bancos, corretoras, distribuidoras, fundos,
seguradoras, investidores institucionais e demais agentes que
conectam poupadores e tomadores de recursos. Esse mercado é
essencial para o crédito, o investimento, a formagao de poupan-
¢a e a estabilidade monetaria.

7

O mercado de capitais € uma parte do sistema financei- :
ro voltada principalmente ao financiamento de médio e longo °

prazo por meio da emissdo e negociacdo de valores mobiliarios.
Empresas podem captar recursos emitindo a¢bes, debéntures,
notas comerciais, certificados de recebiveis e outros instrumen-
tos. Investidores, por sua vez, compram esses ativos esperando
retorno compativel com o risco assumido.

A principal fungdo desses mercados é alocar recursos de
forma eficiente. Quando funcionam bem, direcionam poupancga

mentos, criam mecanismos de precificagdo de risco e oferecem
instrumentos para prote¢do contra oscilagdes de juros, cambio,
pregos de commodities e crédito.

Os instrumentos financeiros podem ser classificados de
varias formas. Uma divisdo importante separa instrumentos
de renda fixa, renda variavel, derivativos e cotas de fundos. Na
renda fixa, as condi¢ées de remuneragdo sdo previamente defi-
nidas ou seguem regras conhecidas, como taxa prefixada, indice
de pregos ou taxa de juros de referéncia. Na renda variavel, o
retorno depende do desempenho do ativo, da empresa ou do
mercado, sem garantia de rentabilidade.

Os derivativos sdo instrumentos cujo valor deriva de outro
ativo, indice, taxa ou varidvel. Podem ser usados para protegao,
especulagdo ou arbitragem. Contratos futuros, contratos
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a termo, swaps, opgles e derivativos de crédito sdo exem-
plos. Esses instrumentos permitem transferir riscos entre

. agentes, mas também podem ampliar perdas se forem usados

sem controle adequado.

A liquidez é uma caracteristica essencial dos instrumentos
financeiros. Um ativo liquido é aquele que pode ser comprado ou
vendido rapidamente, com baixo custo e pouca alteracdo de pre-
¢o. Titulos publicos e agBes de grandes empresas costumam ter
maior liquidez que ativos privados pouco negociados. A liquidez
afeta o risco e o retorno exigido pelo investidor.

O risco também varia entre instrumentos. Titulos publicos

. emitidos por governos com capacidade de pagamento elevada

tendem a ter menor risco de crédito. Titulos privados depen-
dem da capacidade financeira do emissor. A¢Ges estdo sujeitas
a variagOes de lucros, expectativas e condi¢des de mercado.
Derivativos podem envolver risco de mercado, crédito, liquidez
e alavancagem.

O prazo é outro elemento relevante. Instrumentos de cur-
to prazo sdo usados principalmente para liquidez e gestdo de

' caixa. Instrumentos de longo prazo financiam investimentos, in-

fraestrutura e projetos empresariais. Em geral, quanto maior o
prazo, maior a exposi¢cdo a mudangas de juros, inflagdo e risco
de crédito.

Arentabilidade deve ser sempre analisada junto ao risco. Um
ativo que promete maior retorno normalmente envolve maior
incerteza, menor liquidez, maior prazo ou maior risco de crédito.
O investidor precisa avaliar se o retorno esperado compensa os
riscos assumidos e se o ativo é compativel com seus objetivos.

> Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional

Os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional sdo instrumentos
de divida publica utilizados pelo governo para financiar suas ati-
vidades, administrar a divida publica e executar a politica fiscal.
Ao comprar um titulo publico, o investidor empresta recursos ao
governo e recebe, em troca, o direito a uma remuneragao futura

¢ conforme as condigGes do titulo.
para projetos produtivos, permitem diversificacdo de investi-

Esses titulos sdo considerados referéncia no mercado de
renda fixa, pois representam o risco soberano do pais. Em geral,
servem como base para a formagdo das taxas de juros de ou-
tros ativos financeiros. Titulos privados, por exemplo, costumam
oferecer remuneragdo superior a dos titulos publicos de prazo
semelhante, pois carregam risco de crédito adicional.

Os titulos publicos podem ter diferentes formas de remune-
ragdo. Ha titulos prefixados, pds-fixados e indexados a inflagdo.

¢ Nos prefixados, a taxa de juros é definida no momento da com-
. pra. O investidor sabe qual sera a taxa de retorno se mantiver o

titulo até o vencimento. Esses titulos sdo sensiveis a mudangas
nas taxas de juros de mercado: se os juros sobem, o preco do
titulo prefixado cai; se os juros caem, o prego sobe.
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Os titulos poés-fixados acompanham uma taxa de referén-
cia, normalmente ligada a taxa basica de juros da economia. Sua
rentabilidade varia ao longo do tempo conforme essa taxa. Por
terem remuneragdo ajustada as condi¢gGes monetarias, tendem
a apresentar menor volatilidade de prego que titulos prefixados
longos, especialmente quando mantidos até o vencimento.

Os titulos indexados a inflagdo combinam uma taxa real de
juros com a variagdo de um indice de pregos. Eles protegem o po-
der de compra do investidor, pois a remuneragdo acompanha a
inflacdo acrescida de uma taxa real. S3o usados por investidores
que desejam preservar valor em termos reais, especialmente em
horizontes mais longos.

O prego de um titulo publico corresponde ao valor presen-
te de seus fluxos futuros de pagamento. Esses fluxos podem
incluir pagamentos periddicos de juros, chamados cupons, e o
pagamento do principal no vencimento. Quando a taxa de juros
exigida pelo mercado aumenta, o valor presente dos fluxos di-
minui, reduzindo o pre¢o do titulo. Quando a taxa exigida cai, o
preco aumenta.

Essa relagdo inversa entre prego e taxa de juros é essencial
na renda fixa. Mesmo titulos considerados seguros em termos
de crédito podem apresentar oscilagdes de preco antes do ven-
cimento. Esse risco é chamado de risco de mercado ou risco de
taxa de juros. Quanto maior o prazo e a duration do titulo, maior
tende a ser sua sensibilidade aos juros.

Os titulos publicos também sdo importantes para a politica
monetaria. O banco central pode realizar operagdes com titulos
publicos para regular a liquidez do sistema financeiro e influen-
ciar a taxa de juros de curto prazo. Essas operages afetam a
quantidade de reservas bancarias e as condi¢gdes monetdrias da
economia.

Outro papel dos titulos publicos é servir como garantia em
operagdes financeiras. Por sua liquidez e aceitagcdo ampla, eles
podem ser usados em operagdes compromissadas, derivativos,
empréstimos e garantias de margem. Isso fortalece sua impor-
tancia para o funcionamento do mercado.

Para o governo, a emissdo de titulos permite financiar défi-
cits, rolar dividas vencidas e administrar o perfil da divida publica.
O Tesouro busca equilibrar custo, prazo e risco. Divida muito
concentrada no curto prazo aumenta risco de refinanciamento.
Divida muito indexada a taxas volateis pode elevar incerteza fis-
cal. Divida prefixada ou indexada a inflagao ajuda a diversificar
o perfil.

Para o investidor, titulos publicos oferecem alternativas com
diferentes prazos, riscos e objetivos. Um titulo pds-fixado pode
ser adequado para liquidez e menor volatilidade. Um titulo inde-
xado a inflagdo pode ser adequado para protegdo de longo prazo.
Um titulo prefixado pode ser interessante quando o investidor
espera queda de juros, mas envolve maior risco de mercado se
vendido antes do vencimento.

Apesar de serem considerados ativos de menor risco de cré-
dito dentro do mercado doméstico, titulos publicos ndo sdo livres
de todos os riscos. Eles estdo sujeitos a risco de mercado, risco
de reinvestimento, risco de liquidez em determinadas condigdes
e risco de inflagdo, dependendo do tipo de titulo. Em casos extre-
mos, também pode existir percepgdo de risco fiscal.

> Titulos de divida privada

Os titulos de divida privada sdo instrumentos emitidos por
empresas, instituicdes financeiras ou entidades privadas para
captar recursos junto a investidores. Ao adquirir um titulo de
divida privada, o investidor empresta dinheiro ao emissor e pas-
sa a ter direito ao recebimento de juros e principal conforme
as condigcGes estabelecidas. Esses instrumentos fazem parte do
mercado de renda fixa privada.

A principal diferenga entre titulos publicos e titulos privados
esta no risco de crédito. Enquanto titulos publicos dependem da
capacidade de pagamento do governo emissor, titulos privados
dependem da saude financeira da empresa ou instituicdo que
emitiu o papel. Por isso, titulos privados normalmente oferecem
remuneragdo maior que titulos publicos de prazo semelhante,
como compensacdo pelo risco adicional.

Entre os principais titulos de divida privada estdao debéntures,
notas comerciais, certificados de recebiveis, letras financeiras, le-
tras de crédito e outros instrumentos emitidos por empresas ou
instituicGes financeiras. Cada um possui regras proprias de emis-
sdo, prazo, garantia, remuneragao e publico investidor.

As debéntures sdo titulos de divida emitidos por socieda-
des empresariais para captar recursos de médio e longo prazo.
Podem ser usadas para financiar expansao, capital de giro, proje-
tos de infraestrutura, alongamento de dividas ou investimentos
especificos. O investidor que compra uma debénture torna-se
credor da empresa emissora.

A remuneragdo das debéntures pode ser prefixada, pds-fi-
xada ou indexada a inflagdo. Também pode haver pagamento
periddico de juros ou pagamento concentrado no vencimento.
Algumas debéntures possuem garantias reais, garantias flutuan-
tes ou nenhuma garantia especifica. Quanto menor a protegdo
ao investidor, maior tende a ser a taxa exigida.

As notas comerciais sdo instrumentos de divida geralmen-
te utilizados para captagdo de curto ou médio prazo. Empresas
podem emiti-las para financiar necessidades de caixa, capital de
giro ou operagGes especificas. Em comparagdo a debéntures,
costumam ter estrutura mais simples e prazos menores, embora
isso possa variar conforme a regulagdo e o mercado.

Os certificados de recebiveis sdo titulos lastreados em
direitos creditérios. Entre os exemplos estdo certificados de rece-
biveis imobiliarios e do agronegdcio. Eles representam promessa
de pagamento baseada em fluxos futuros de recebiveis, como
financiamentos, aluguéis, contratos comerciais ou créditos origi-
nados em determinada atividade econdmica.

InstituicGes financeiras também emitem titulos privados
para captar recursos. Depdsitos a prazo, letras financeiras e letras
de crédito sao exemplos. Nesses casos, o investidor empresta re-
cursos a instituicdo financeira e recebe remuneragdo. O risco esta
associado a capacidade da instituicdo de honrar suas obrigagdes,
embora alguns instrumentos possam contar com mecanismos de
garantia, conforme regras aplicaveis.

O risco de crédito é o elemento mais importante na analise
de divida privada. Ele representa a possibilidade de o emissor
atrasar ou ndo pagar juros e principal. Esse risco depende da
geracdo de caixa, endividamento, qualidade da gestdo, setor de
atuacdo, garantias, condi¢Ges macroecondmicas e prioridade do
titulo na estrutura de capital.
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ESTATISTICAE

ECONOMETRIA

DISTRIBUIGOES DE PROBABILIDADE

DISTRIBUICRO DE BERNOULLI

A distribuicdo de Bernoulli é um dos conceitos fundamentais
em probabilidade e estatistica, especialmente quando lidamos
com experimentos que possuem apenas dois resultados possi-
veis, geralmente denominados de “sucesso” e “fracasso”.

Imagine um experimento simples, como o langamento de
uma moeda. Os possiveis resultados sdo cara ou coroa. Se definir-
mos cara como “sucesso”, temos um experimento de Bernoulli.
A distribuicdo de Bernoulli modela a probabilidade de obtermos
um sucesso em um Unico experimento desse tipo.

Caracteristicas:
Experimento Bernoulli: Um experimento com apenas dois
resultados possiveis: sucesso (1) ou fracasso (0).

= Probabilidade de Sucesso (p): A probabilidade de obter

um sucesso em um Unico experimento.

= Probabilidade de Fracasso (q): A probabilidade de obter
um fracasso, sendoq=1-p.

= Variavel Aleatdria: A variavel aleatdria X que representa o
resultado do experimento assume apenas os valores 0 (fra-
casso) ou 1 (sucesso).

» Fungao de Probabilidade de Massa

A fungdo de probabilidade de massa (fmp) de uma distribui-
¢do de Bernoulli é dada por:

P(X = x) =
p, se x = 1 (sucesso)
g, se x = @ (fracasso)

Valor Esperado (Média): E(X) = p
Varidncia: Var(X)=p * q

Exemplos:
* Langamento de uma moeda: Cara (sucesso) ou coroa
(fracasso).

» Teste de um produto: Produto defeituoso (fracasso) ou

produto ndo defeituoso (sucesso).

* Resposta a uma pergunta de sim ou ndo: Sim (sucesso) ou
ndo (fracasso).

~
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» Quando usar a Distribui¢cdo de Bernoulli

* Experimentos bindrios: Quando o resultado de um experi-
mento pode ser classificado em apenas duas categorias.

= Eventos independentes: Quando os resultados de experi-
mentos repetidos sdo independentes uns dos outros.

» Relagdo com a Distribui¢ao Binomial

A distribuicdo de Bernoulli é um caso particular da distri-
buigdo binomial, onde o nimero de experimentos é igual a 1. A

- distribui¢cdo binomial modela o nimero de sucessos em n experi-
* mentos de Bernoulli independentes.

DISTRIBUIGAO BINOMIAL

A distribuicdo binomial descreve a probabilidade de obter-
mos um determinado numero de “sucessos” em uma sequéncia
de experimentos independentes, cada um com apenas dois
resultados possiveis: sucesso ou fracasso. A probabilidade de su-

- cesso em cada experimento & constante e igual a p.

= Adistribuicdo binomial é caracterizada por dois parametros:
= n: O numero total de experimentos (ou tentativas).
= p: A probabilidade de sucesso em cada experimento.

Quando uma varidvel aleatdria X segue uma distribuicdo bi-
nomial com esses parametros, escrevemos X ~ B(n, p).

» Fungdo de Probabilidade

A probabilidade de obter exatamente k sucessos em n
experimentos, quando a probabilidade de sucesso em cada ex-
perimento é p, é dada por:

f(kin,p) = p“’(l — p)ﬂ—k:

k

n
para k:[]i]-!?!"'!ﬂ'e onde k

combinacdo.

é uma

Através do desenvolvimento do bindmio e algumas opera-

¢0es com expoentes e fatoriais, é possivel demonstrar que:

p n—k+1
e f(k—=1;n,p)

f(k;n,p) =

Se uma variavel aleatdria X segue uma distribuicdo binomial
com parametros n e p (X~ B(n, p)), entdo:
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= Valor esperado (média): E(X)=n*p
= Variancia: Var(X) =n * p * (1-p)

DISTRIBUIGAO NORMAL

A distribuicdo normal, também conhecida como distribuicdo de Gauss ou Gaussiana, é completamente caracterizada por sua
média () e desvio padrdo (o). Conhecendo esses dois parametros, podemos calcular qualquer probabilidade associada a essa
distribuicdo.

Devido ao Teorema do Limite Central, a distribuicdo normal é frequentemente utilizada como aproximagdo para outras distri-
bui¢ées quando o tamanho da amostra é grande. Esse teorema estabelece que a soma de um grande numero de variaveis aleatérias
independentes, cada uma com média e variancia finitas, tende a seguir uma distribuigdo normal.

A fungdo de densidade de probabilidade da distribuigdo normal com média | e variancia o? é dada por:

f(I!#'! U} - # E(_LI?__;E}_)

,—oo < x < oo,0 > 0.
2mo?

T 2 _
Se a variavel aleatoria Xsegue esta distribuicdo escreve-se: X” 'ﬁ" (#v, a } sel = l:]e o = 1, a distribuicdo é chama-
da de distribuicdo normal padrdo e a fungdo de densidade de probabilidade reduz-se a,

* Propriedades: Sejam a e b constantes conhecidas.

2 2 2

1) Se X segue uma distribuigdo normal, X’“ ﬁi" (;—’t‘! o ), entdo H-X + b" hi"( ap + b! a o )

2) Se X e Y sdo varidveis aleatérias independentes que seguem distribuicdo normal, entdo a soma U =X + Y, a diferenga V=X-Y
ou qualquer combinagdo linear W =a X + b Y também sdo variaveis aleatdrias com distribuicdo normal.

3) E facil construir exemplos de distribuigdes normais X e Y dependentes (mesmo com correlacdo zero) cuja soma X + Y ndo é
normal.Quando a é muito pequeno, X e Y sdo praticamente opostas, e sua correlagdo é préxima de -1. Quando a é muito grande, X e
Y sdo praticamente idénticas, e sua correlagdo € proxima de 1. Como a correlagdo entre X e Y_ varia continuamente com g, existe um
valor de a para o qual a correlagdo € zero.

4) A soma de uma grande quantidade de varidveis aleatdrias (com algumas restricdes) tende a uma distribuicdo normal - o signi-
ficado mais preciso disto é o Teorema do Limite Central.

5) A distribuicdo normal é infinitamente divisivel, no seguinte sentido: se X é uma varidvel aleatdria que segue uma distribuicao

normal e n é um numero natural, entdo existem n variaveis aletdrias Xl 1 XE 1 Xﬂ-, independentes e identicamente distri-
buidas, tal que

X=X+ X +...+ X,

DISTRIBUIGAO DE POISSON

A distribuicdo de Poisson é usada para modelar a contagem de eventos que ocorrem aleatoriamente em um intervalo de tempo,
espaco ou outra unidade de medida. Ela é util para eventos raros que ocorrem com uma taxa média constante. A Unica informagao
necessaria para utilizar essa distribui¢do é o valor médio de ocorréncias no intervalo.

Caracteristicas:
* Contagem de eventos: A distribuicdo de Poisson modela o nimero de vezes que um evento ocorre em um intervalo definido.

= Taxa constante: A probabilidade de o evento ocorrer é a mesma em qualquer subintervalo.
* Independéncia: As ocorréncias em diferentes intervalos sdo independentes.

- Qoliicio
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CONTABILIDADE DEJNSTITUIQ@ES
FINANCEIRAS PADRAO COSIF (PLANO

CONTABIL DAS INSTITUICOES DO

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

PRINCiPIOS GERAIS: INSTRUMENTOS FINANCEIROS:
OPERAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ, OPERA-
GCOES COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E DERI-
VATIVOS; OPERAGOES DE CREDITO; INVESTIMENTOS
MANTIDOS PARA VENDA

PRINCiP10S GERAIS E ESTRUTURA DOS INSTRUMENTOS
FINANCEIROS NO COSIF

» Finalidade contabil e representagao econdmica

Os instrumentos financeiros correspondem a contratos
que originam, simultaneamente, um ativo financeiro para uma
entidade e um passivo financeiro ou instrumento patrimonial
para outra. No contexto das instituigdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, seu reconhecimento contdbil deve refletir
a substancia econdmica das operagdes, a natureza dos direitos
e obrigagdes assumidos, o grau de exposi¢do a riscos e a forma
pela qual os fluxos financeiros serao realizados. O Plano Contabil
das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional organiza essa
representagdo por meio de contas padronizadas, critérios de
classificacdo e procedimentos de mensuragdo compativeis com
a atividade financeira.

A contabilizagdo ndo se limita ao registro formal do contra-
to. Ela exige identificagdo do objeto econdmico da operagao, da
contraparte, do prazo, da remuneragdo, das garantias, da forma

de liquidagdo e das condigdes que podem alterar os fluxos de cai- :
xa esperados. Uma mesma modalidade contratual pode produzir :

tratamentos distintos quando muda a finalidade econdémica, a
forma de gestdo ou a expectativa de realizagdo. A andlise con-
tabil deve considerar o conjunto das caracteristicas contratuais,
sem separar artificialmente elementos que integram uma Unica
exposicdo financeira.

Reconhecimento, mensuragdo e apropria¢do de resultados

O reconhecimento inicial ocorre quando a instituicao se
torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Nesse
momento, o ativo ou passivo financeiro é incorporado ao patri-
monio contdbil segundo o critério aplicavel a respectiva categoria.
Custos de transagdo, agios, desdgios, comissGes e demais valores
diretamente atribuiveis podem integrar a mensuragao inicial ou
ser reconhecidos no resultado, conforme a natureza do instru-
mento e a categoria contabil adotada.

A mensuragdo subsequente deve preservar coeréncia entre

classificagcdo, modelo de gestdo e forma de realizagdo econdmi-
ca. Instrumentos mensurados pelo custo amortizado tém seus
rendimentos apropriados ao longo do tempo com base na taxa
efetiva da operagdo, de modo que o resultado reflita ndo apenas
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justo sdo atualizados segundo pregos observéaveis ou técni-
cas de avaliagdo consistentes, com reconhecimento das variages

' no resultado ou em componente especifico do patriménio, con-

forme o tratamento contabil aplicavel.

> Riscos, controles e evidencia¢do

A contabilizagdo dos instrumentos financeiros esta associa-
da ao gerenciamento de riscos de crédito, mercado, liquidez,
taxa de juros, moeda e contraparte. A informagao contdbil deve
permitir a identificagdo das fontes de resultado e das exposigdes

: relevantes, distinguindo receitas efetivamente apropriadas, ajus-
. tes de avaliacdo, perdas esperadas, efeitos de hedge e varia¢des

decorrentes de mudancas nas condi¢des de mercado.

Os controles internos precisam assegurar integridade entre
os sistemas operacionais, os registros auxiliares e a escrituragdo
contabil. A conciliagdo deve abranger posigdes, saldos, taxas,
vencimentos, garantias, liquidagbes e eventos contratuais.
Divergéncias entre a posicdo econOmica e a posi¢do contabil

. podem resultar de falhas de captura, classificagdo inadequada,
© auséncia de atualiza¢3o ou reconhecimento incorreto de eventos.

Os elementos centrais de controle podem ser organizados
da seguinte forma:

* |[dentificagdo inequivoca do instrumento, da contraparte e

da finalidade econémica da operagdo.

= Defini¢do da categoria contabil e do critério de mensuragao
desde o reconhecimento inicial.

* Conciliagdo periddica entre sistemas de negociagdo, custé-
dia, risco, tesouraria e contabilidade.

* Monitoramento de perdas esperadas, deterioragdo de cré-
dito, valor justo e eventos de liquidagao.

= Segregacdo entre fungdes de contratagdo, registro, confir-
magao, liquidagdo e validagdo contabil.

A evidenciacdo deve ser compativel com a relevancia das

i exposi¢cBes e com a necessidade de compreensdo dos efeitos

patrimoniais e de resultado. Informagdes agregadas ndo devem
ocultar concentragbes, riscos materiais ou diferengas substan-
ciais entre categorias de instrumentos.

OPERAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ E TiTULOS,
VALORES MOBILIARIOS E DERIVATIVOS

» Operagoes interfinanceiras de liquidez

As operagodes interfinanceiras de liquidez constituem meca-
nismos de administracdo de disponibilidades entre instituicGes
financeiras. Elas permitem a transferéncia tempordria de recur-
sos, a equalizagdo de posicdes de caixa e o atendimento de
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necessidades de liquidagdo. Sua esséncia econdmica estd as-
sociada a gestdo de liquidez de curto prazo, embora os prazos, as
garantias e as formas de remuneragdo possam variar.

O registro contdbil deve distinguir aplicagdes e captagdes,
considerando a posi¢do da instituicdo na operagdo. Para a ins-
tituicdo aplicadora, surge um ativo financeiro representativo do
direito de receber principal e remuneragdo. Para a instituicdo
captadora, reconhece-se um passivo financeiro correspondente
a obrigacdo de restitui¢do. A apropria¢do dos encargos deve ob-
servar o regime de competéncia, refletindo a fluéncia do prazo e
a taxa efetiva da contratagdo.

Substancia econémica, garantias e liquidacdo

A presenca de titulos dados em garantia ndo modifica, por
si s6, a natureza de uma operacdo de financiamento. E neces-
sario examinar se houve transferéncia substancial dos riscos e
beneficios do ativo, se a instituicdo permanece exposta as osci-
lagbes econOmicas do titulo e se existe obrigagdo de recompra
ou restituicdo equivalente. A classificagdo contabil depende da
substancia da transagdo e ndo apenas da forma juridica utilizada.

Eventos de liquidagdo, renovagdo, inadimplemento ou subs-
tituicdo de garantias devem ser refletidos tempestivamente.
A atualiza¢do do valor das garantias ndo substitui o reconheci-
mento da exposi¢do principal. A instituicdo precisa avaliar tanto
o risco da contraparte quanto a suficiéncia e a liquidez dos ativos
vinculados.

> Operagdes com titulos e valores mobiliarios

Titulos e valores mobiliarios representam direitos de crédito,
participagdes ou posi¢cdes negocidveis cuja contabilizagdo depen-
de das caracteristicas contratuais e da estratégia de gestdo. A
classificagdo deve ser compativel com a forma pela qual a insti-
tuicdo administra o ativo, realiza fluxos contratuais e responde as
variagdes de mercado.

O valor inicial normalmente corresponde ao prego da tran-
sacdo ajustado pelos componentes diretamente atribuiveis,
quando aplicdvel. Na mensuragao subsequente, a institui¢do
pode utilizar custo amortizado ou valor justo, conforme a cate-
goria pertinente. Rendimentos, ajustes de avaliagao, ganhos e
perdas na alienagdo devem ser reconhecidos de forma coerente
com a classificagdo originalmente atribuida.

A reclassificagdo ndo deve ser utilizada como mecanismo de
gerenciamento artificial de resultados. Mudangas de categoria
dependem de alteragdo efetiva no modelo de gestdo e devem
produzir efeitos contabeis consistentes com a nova forma de re-
alizagdo do ativo.

» Instrumentos derivativos

Derivativos sao contratos cujo valor varia em fungdo de uma
variavel subjacente, como taxa de juros, moeda, indice, preco de
titulo ou outra referéncia financeira. Eles podem ser utilizados
para negocia¢do, protecdo de riscos ou estruturagdo de expo-
sicoes. O reconhecimento contabil deve abranger direitos e
obriga¢Oes decorrentes do contrato, mesmo quando o investi-
mento inicial for reduzido ou inexistente.

A mensuragdo pelo valor justo é essencial porque o risco
econémico do derivativo pode se alterar significativamente ao
longo do tempo. Variagdes de valor devem ser reconhecidas
conforme a finalidade e o tratamento contabil do instrumento.
Quando houver relagdo formal de protegdo, a instituicdo precisa
demonstrar coeréncia entre o item protegido, o instrumento de
hedge, o risco coberto e a forma de mensurac¢do da efetividade.

Os principais fatores de controle incluem:

* Confirmagdo independente dos termos contratuais e das
condigdes de liquidagdo.

= Validagdo das curvas, precos, volatilidades e demais para-
metros utilizados na mensuracdo.

* Segregacdo entre operagdes de negociacao e relagdes for-
malmente designadas para protegao.

* Monitoramento de exposi¢do por contraparte, ativo subja-
cente, moeda, prazo e fator de risco.

A contabilizagdo deve impedir compensagdes indevidas en-
tre posi¢Ges ativas e passivas quando ndo houver fundamento
contratual e contdbil para apresentagdo liquida.

OPERAGOES DE CREDITO

» Natureza e reconhecimento das operagdes

As operagOes de crédito compreendem contratos pelos
quais a instituicdo disponibiliza recursos ou assume exposi¢ao
financeira contra um cliente, recebendo o direito de cobrar
principal, juros, encargos e demais valores pactuados. Incluem
modalidades com estruturas distintas de prazo, amortizacdo,
garantias, finalidade e risco, mas todas exigem reconhecimento
baseado na existéncia de direito contratual e na efetiva exposi-
¢do econOmica.

O valor inicial da operagdo deve refletir o montante colo-
cado a disposigdo do tomador, ajustado pelos componentes
financeiros diretamente relacionados. Tarifas, comissdes, custos
de originacgdo, agios e desagios podem integrar a formagdo da
taxa efetiva, quando vinculados a contratagdo e a geragdo dos
fluxos de caixa. A apropria¢do de receitas deve acompanhar o
regime de competéncia e a taxa efetiva da operagdo, evitando
reconhecimento antecipado de resultados ainda ndo realizados
economicamente.

Classificacdo e acompanhamento da carteira

A carteira de crédito deve ser acompanhada segundo crité-
rios que permitam identificar natureza, modalidade, prazo, setor
econdmico, garantias, concentragdo e qualidade do risco. A clas-
sificacdo contabil precisa estar integrada aos controles de crédito
e de risco, de modo que alteragGes na capacidade de pagamento
do devedor sejam refletidas tempestivamente nos registros.

A renegociacdo modifica condi¢Ges contratuais, mas nao
elimina automaticamente a deterioragdo preexistente. A insti-
tuicdo deve avaliar se a nova estrutura representa recuperagdo
econbmica plausivel ou apenas postergacdo do vencimento. A
concessdo de caréncia, reducdo de juros, alongamento de prazo
ou incorporagao de encargos ao saldo pode alterar o valor dos
fluxos esperados e exigir nova avaliagdo da exposicao.
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ATUALIDADES

TOPICOS RELEVANTES E ATUAIS DE DIVERSAS AREAS, TAIS COMO SEGURANCA, TRANSPORTES, POLITICA, ECONO-
MIA, SOCIEDADE, EDUCACAO, SAUDE, CULTURA, TECNOLOGIA, ENERGIA, RELACOES INTERNACIONAIS, DESENVOL-
VIMENTO SUSTENTAVEL E ECOLOGIA

A IMPORTANCIA DO ESTUDO DE ATUALIDADES

Dentre todas as disciplinas com as quais concurseiros e estudantes de todo o pais se preocupam, a de atualidades tem se tornado
cada vez mais relevante. Quando pensamos em matematica, lingua portuguesa, biologia, entre outras disciplinas, inevitavelmente
as colocamos em um patamar mais elevado que outras que nos parecem menos importantes, pois de algum modo nos é ensinado a
hierarquizar a relevancia de certos conhecimentos desde os tempos de escola.

No, entanto, atualidades é o Unico tema que insere o individuo no estudo do momento presente, seus acontecimentos, eventos
e transformagdes. O conhecimento do mundo em que se vive de modo algum deve ser visto como irrelevante no estudo para concur-
sos, pois permite que o individuo va além do conhecimento técnico e explore novas perspectivas quanto a conhecimento de mundo.

Em sua grande maioria, as questdes de atualidades em concursos sdo sobre fatos e acontecimentos de interesse publico, mas
podem também apresentar conhecimentos especificos do meio politico, social ou econdmico, sejam eles sobre musica, arte, politica,
economia, figuras publicas, leis etc. Seja qual for a area, as questGes de atualidades auxiliam as bancas a peneirarem os candidatos e
selecionarem os melhores preparados ndo apenas de modo técnico.

Sendo assim, estudar atualidades é o ato de se manter constantemente informado. Os temas de atualidades em concursos sdo
sempre relevantes. E certo que nem todas as noticias que vocé vé na televisdo ou ouve no radio aparecem nas questdes, manter-se
informado, porém, sobre as principais noticias de relevancia nacional e internacional em pauta é o caminho, pois sdo debates de
extrema recorréncia na midia.

O grande desafio, nos tempos atuais, é separar o joio do trigo. Com o grande fluxo de informagdes que recebemos diariamente, é
preciso filtrar com sabedoria o que de fato se esta consumindo. Por diversas vezes, os meios de comunicagdo (TV, internet, radio etc.)
adaptam o formato jornalistico ou informacional para transmitirem outros tipos de informagao, como fofocas, vidas de celebridades,
futebol, acontecimentos de novelas, que ndo devem de modo algum serem inseridos como parte do estudo de atualidades. Os inte-
resses pessoais em assuntos deste cunho ndo sdo condendveis de modo algum, mas sdo triviais quanto ao estudo.

Ainda assim, mesmo que tentemos nos manter atualizados através de revistas e telejornais, o fluxo intermindvel e ininterrupto
de informag0des veiculados impede que saibamos de fato como estudar. Apostilas e livros de concursos impressos também se tornam
rapidamente desatualizados e obsoletos, pois atualidades é uma disciplina que se renova a cada instante.

O mundo da informagdo estd cada vez mais virtual e tecnolégico, as sociedades se informam pela internet e as compartilham
em velocidades incalculdveis. Pensando nisso, a editora prepara mensalmente o material de atualidades de mais diversos campos do
conhecimento (tecnologia, Brasil, politica, ética, meio ambiente, jurisdigdo etc.) na “Area do Cliente”.

L4, o concurseiro encontrard um material completo de aula preparado com muito carinho para seu melhor aproveitamento. Com
o material disponibilizado online, vocé podera conferir e checar os fatos e fontes de imediato através dos veiculos de comunicag¢ado
virtuais, tornando a ponte entre o estudo desta disciplina tdo fluida e a veracidade das informagdes um caminho certeiro.

Qoliicao

a solugdo para o seu concurso!

Esta é uma amostra gratis da apostila. Adquira o material com desconto clicando aqui.



https://www.editorasolucao.com.br/apostila/bacen-analista-area-tecnologia-informacao?utm_source=pdf&utm_medium=pdf&utm_campaign=pdf-amostra-SL-083JL-26-PREP-BACEN-ANA-TEC-INF

AMOSTRA

ANOTACOES
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DIREITO

ADMINISTRATIVO

ADMINISTRAGCAO PUBLICA: PRINCiP10S BASICOS )

Podemos considerar o Direito Administrativo como um ramo
auténomo do Direito que se encontra dependente de um aco-
plado de regras e principios préprios. Todavia, ainda ndo existe
uma norma codificada, ndo havendo, desta forma, um Cédigo de
Direito Administrativo.

Por esta razdo, as regras que regem a atuagdo da !
Administragdo Publica em sua relagdo com os administrados, :

seus agentes publicos, organizagdo interna e na prestagdo de
seus servigos publicos, encontram-se esparsas no ordenamento
juridico patrio, onde a principal fonte normativa é a Constitui¢do
Federal.

O regime juridico brasileiro possui dois principios justificado-
res das prerrogativas e restricGes da Administragado, sendo eles,
o principio da Supremacia do Interesse Publico e o principio da
Indisponibilidade do Interesse Publico.

Sobre o tema em estudo, a jurista Maria Sylvia Zanella Di
Pietro ensina que ha diferengas relevantes entre o regime juridi-
co da Administragdo Publica e o regime juridico administrativo.

Vejamos:

REGIME JURIDICO
ADMINISTRATIVO

E um regime reservado
para as relagdes juridicas
incidentes nas normas de

direito publico

REGIME JURIDICO DA
ADMINISTRAGCAO PUBLICA

E um regime mais abrangente

Consiste nas regras e
principios de direito publico
e privado por meio dos quais,
a Administragdo Publica pode
se submeter em sua atuagdo

O ente publico assume uma
posigdo privilegiada em
relagdo ao particular

> Principios de Direito Administrativo

Os principios de direito administrativo sdo regras que dire-
cionam os atos da Administragdo Publica. Os principios podem
vir expressos na Constituicdo Federal, bem como também po-

dem ser implicitos, ou seja, ndo estdo listados na Constituicdo,

porém, possuem a mesma forma normativa.

O artigo 37, caput da Constituicdo Federal de 1.988, pre- ‘

dispGe acerca dos principios administrativos dispondo que a
Administragdo Publica direta e indireta de qualquer dos poderes
da Unido, dos Estados do Distrito Federal e dos Municipios obe-
decera aos principios da legalidade, impessoalidade, moralidade,
publicidade e eficiéncia.

Solm. -

uca®

Entretanto, é importante ressaltar que o rol de principios
constitucionais do Direito Administrativo ndo se exaure no art.

: 37, caput da CFB/1988, sendo estes, os j4 mencionados princi-
. pios implicitos.

Principios Expressos:

Sdo os seguintes: Legalidade, Impessoalidade, Moralidade,
Publicidade e Eficiéncia.

Vejamos em apartado, cada um deles:

Legalidade:

Por meio do principio da legalidade, a Administragdo Publica
s6 pode atuar conforme a lei, tendo em vista que todas as suas
atividades se encontram subordinadas a legislagao.

Ressalta-se que de modo diverso da Legalidade na seara ci-
vil, onde o que ndo esta proibido esta permitido, nos termos do
art.59, Il, CFB/88, na Legalidade Administrativa, o administrado

i podera atuar somente com prévia autorizagdo legal, haja vista
i que ndo havendo autorizagdo legal, ndo poderd a Administragdo

agir.

Desse modo, a Administragdo Publica s6 pode praticar con-
dutas que sdo autorizadas por lei. Todavia, caso aja fora dos
parametros legais, é necessario que o ato administrativo seja
anulado.

Além disso, é dever da Administragdo rever seus proprios

- atos, e tal incumbéncia possui amparo no Principio da autotute-
- la. Desse modo, a revisdo dos atos que pratica, ndo depende de

autorizagdo ou de controle externo, tendo em vista que a prépria
Administracdo podera fazé-lo por meio de revogag¢do ou anula-
¢do. Vejamos:
* Revogagdo: trata-se de vicio de mérito por conveniéncia e
oportunidade e alcanga apenas os atos discricionarios.

= Anulagdo: trata-se de vicio de legalidade e alcanga todos
os atos, sendo estes vinculados ou discricionarios.

Sobre o assunto, determina a Simula 473 do STF:

Sumula 473 - STF - “A administragdo pode anular seus
proprios atos, quando eivados de vicios que os tornam
ilegais, porque deles néo se originam direitos; ou revogd-los,
por motivo de conveniéncia ou oportunidade, respeitados
os direitos adquiridos, e ressalvada, em todos os casos, a
apreciagdo judicial.”

Assim sendo, destaca-se que o Poder Judicidrio s6 possui o
condao de intervir em possiveis vicios de legalidade, mas ndo de
mérito. Além disso, ndo existe na legislagdao administrativa, prazo
para a revogacao de atos. Todavia, de acordo com o art. 54 da Lei
n? 9784/99, o direito da Administracdo de anular os atos admi-
nistrativos de que decorram efeitos favoraveis para os
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destinatdrios decai em cinco anos, contados da data em que
foram praticados, salvo comprovada ma-fé. Entretanto, caso o
ato nulo tenha sido praticado mediante o uso de ma-fé, nao ha-
vera prazo para sua anulagdo.

Impessoalidade:

Por meio da impessoalidade, devera a Administragcdo Publica
agir objetivamente em favor da coletividade.

Salienta-se que os atos de pessoalidade s3o vedados,
pois, o exercicio da atividade administrativa é atribuiciao da
Administragdo, haja vista a ela serem atribuidas todas as condu-
tas dos agentes publicos.

Sdo importantes aspectos do Principio da Impessoalidade:

* N3o Discriminag¢do: ndo importa a pessoa que o ato admi-
nistrativo ira alcancar, pois, a atuagdo do Estado deve ser de
forma impessoal com a fixagcdo de critérios objetivos.

= Agente Publico: O agente publico age em nome do Estado.
Assim, ndo poderdo constar nas publicidades os nomes de
administradores ou gestores, sendo que as propagandas
devem ser informativas e educativas, pois, o ato estara sen-
do praticado pela Administragdo Publica. Tal entendimento
possui liame com a Teoria da Imputagdo Volitiva, por meio
da qual, a vontade do agente publico é imputada ao Estado.

* OBS. Importante: De acordo com a jurista Maria Sylvia
Zanella di Pietro, o principio da impessoalidade é funda-
mento para fins de reconhecimento de validade dos atos
praticados por “funciondrio de fato”, que se trata daquele
que ndo foi investido no cargo ou fungdo publica de modo
regular, tendo em vista que a conduta desse agente, que se
encontra laborando de modo irregular na Administragdo
Publica, é atribuida a pessoas juridica na qual ele esta inse-
rido e, por esse motivo, tal vicio serad convalidado/corrigido.

Moralidade:

Além da necessidade de as atividades da Administragdo es-
tarem de acordo com a lei, é preciso que tais atuagdes sejam
conduzidas com lealdade, ética e probidade, sendo que nesse
caso, estara a moralidade se preocupando com a moralidade ju-
ridica, e ndo a social.

A moralidade juridica é concretizada através de mecanismos
que o Estado cria para fiscalizar de modo mais eficaz as ativi-
dades de seus servidores. Sdo exemplos: a Lei de Improbidade
Administrativa e a Lei de Agdo Popular.

Ressalta-se que antes da edi¢do da Sumula Vinculante n213
do STF, o nepotismo, que se trata da nomeagdao de parente
para ocupar cargo de confianga, ja havia sofrido reprimenda da
Resolugdo n? 7 do CNJ — Conselho Nacional de Justiga.

Vejamos o que determina a Simula Vinculante n2 13 do STF:

Stumula Vinculante 13 STF: “A nomeacdo de cénjuge,

companheiro ou parente em linha reta, colateral ou por

afinidade, até o terceiro grau, inclusive, da autoridade
nomeante ou de servidor da mesma pessoa juridica investido

em cargo de direglio, chefia ou assessoramento, para o

exercicio de cargo em comissdo ou de confianga ou, ainda, de

fungdo gratificada na administragcdo publica direta e indireta

em qualquer dos poderes da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, compreendido o ajuste mediante
designagdes reciprocas, viola a Constituicdo Federal”.

Sabendo-se que a pratica do nepotismo é Contraria a mo-
ralidade, impessoalidade e eficiéncia administrativas, tal pratica
foi recentemente condenada pela Simula que reforca o carater
imoral e ilegitimo da nomeacdo de parentes para cargos em
comissdo, incluindo nesses casos, a modalidade cruzada ou
transversa. Como exemplo, podemos citar o parente de Marcela
qgue foi nomeado no gabinete de Jodo em troca da nomeagdo de
um parente de Jodo no gabinete de Marcela.

Todavia, a edigdo da Sumula Vinculante 13 do STF, teve seu
impacto positivo enfraquecido por causa de duas ocorréncias,
sendo elas as seguintes:

* Ao fazer referéncia explicita a parentes colaterais até o

terceiro grau, a SUmula Vinculante acabou por legitimar a

nomeacao de primos; e

* Foi afirmado pelo préprio STF que a proibi¢cdo ndo se es-
tende a agentes politicos do Poder Executivo, tais como os
ministros de Estado e secretarios estaduais, distritais e mu-
nicipais, pois, no entendimento do STF, a simula se aplica
apenas a cargos comissionados.

Publicidade:

E necessario que haja transparéncia no exercicio das ativi-
dades exercidas pela Administragdo Publica. Via regra geral, os
atos da Administracdo devem ser publicos. Contudo, ha algumas
exce¢des, como determinados interesses sociais, bem como as
situagdes de foro intimo.

Para que haja eficdcia, é preciso que haja a publicidade dos
atos administrativos, pois, com isso, havera também, melhor
controle das atividades administrativas pela prépria sociedade.

Constitui excegdo ao principio da publicidade, o artigo
2¢, Paragrafo Unico, V da Lei n? 9784/99 que determina que a
Administragdo Publica obedecera, dentre outros, aos principios
da legalidade, finalidade, motivag¢do, razoabilidade, proporcio-
nalidade, moralidade, ampla defesa, contraditério, seguranca
juridica, interesse publico e eficiéncia, sendo que nos processos
administrativos serdo observados, entre outros, os critérios de
divulgacdo oficial dos atos administrativos, ressalvadas as hipé-
teses de sigilo previstas na Constitui¢do.

Ademais, o artigo 52, XXXIIl da CFB/88 e o artigo 59, X
também da CFB, defendem que tais atos com carater “sigilo-
so” devem ser compreendidos como excecGes a regra geral do
Principio da Publicidade.

Vale ressaltar que de acordo com o artigo 52, LXXII da CFB/88
e a Lei n2 9507/97, um dos principais remédios constitucionais
gue prevé a garantia do acesso as informacgdes sobre a pessoa do
impetrante, é o Habeas Data.

Por fim, é importante mencionar que a Simula n2 6 do STF
estabelece “desde que devidamente motivada e com amparo em
investigagdo ou sindicdncia, é permitida a instauragdo de proces-
so administrativo disciplinar com base em denuncia anénima,
em face do poder-dever de autotutela imposto a Administragéo”.
Logo, percebe-se que a intengao da Suprema Corte ao elaborar
esta Sumula, foi a de preservar a intimidade.
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